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Die Gesellschaft wurde in Luxemburg am 22. Juli 1997 fir eine unbestimmte Zeit als Société
d’Investissement a Capital Variable gegrindet und gilt als Organismus fiir gemeinsame Anlagen in
Ubertragbare Wertpapieren (,,OGAW*) gemaR Teil | des Gesetzes vom 20. Dezember 2002 (ber
Organismen fiir Gemeinsame Anlagen.

Dieser vereinfachte Verkaufsprospekt enthélt nur die wichtigsten Informationen uber die Gesellschaft.
Fir weitere Informationen, einschlieflich des aktuellen ausfiihrlichen Verkaufsprospekts
(;,Ausfuhrlicher Verkaufsprospekt®) mit dem aktuellen Jahres- und Halbjahresberichten, die
Einzelheiten Uber die Ziele, Geblhren und Aufwendungen, Risiken und andere wichtige
Angelegenheiten der Gesellschaft enthalten, wenden Sie sich bitte Ihren Finanzberater oder fordern Sie
den aktuellen Ausfuhrlichen Verkaufsprospekt mit dem aktuellen Jahres- und Halbjahresberichten
unter folgender Adresse an: 145, Rue du Kiem, L-8030 Strassen. Diese Dokumente sind fiir derzeitige
oder kiinftige Anteilinhaber jederzeit, kostenfrei erhéltlich. Alle in diesem vereinfachten Prospekt
verwendeten Begriffe haben die im Ausfiihrlichen Verkaufsprospekt spezifizierte Bedeutung.

Wichtige Hinweise

Rechtliche Struktur: Die Gesellschaft ist ein Umbrella-Fonds, die zum
Zeitpunkt der Erstellung dieses vereinfachten
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ANLAGEN IN DIE GESELLSCHAFT

Zum Zeitpunkt der Erstellung dieses vereinfachten Prospekts bietet die Gesellschaft Anteile
fur unterschiedliche Teilfonds zur Zeichnung an, die in vier Familien unterteilt werden
konnen: die Legg Mason Managed Solutions Teilfonds, die Managed Solutions Asset
Allocation Teilfonds, die Asset Class Teilfonds und die Managed Solutions Multi-Manager
Teilfonds.

ANLAGEINFORMATION

. Die Legg Mason Managed Solutions Teilfonds bestehen aus drei Arten von
Teilfonds mit insgesamt sechs Teilfonds-Untergruppen:

Die Defensive Teilfonds:
Legg Mason European Defensive Portfolio
Legg Mason Asia Tilt Defensive Portfolio

Die Balanced Teilfonds:
Legg Mason European Balanced Portfolio
Legg Mason Asia Tilt Balanced Portfolio

Die Dynamic Teilfonds:
Legg Mason European Dynamic Portfolio
Legg Mason Asia Tilt Dynamic Portfolio

Die Anteile der Legg Mason Managed Solutions Teilfonds werden am 14. Dezember 2007
(bzw. zu einem spateren von der Gesellschaft gewdhlten Zeitpunkt) zur Zeichnung zur
Verfligung stehen.

ANLAGESTRATEGIE

Die Anlagestrategien der Teilfonds jeder Risikokategorie verfligen (ber eine
Zusammensetzung der Vermogenswerte, die mit der Risikoallokation und mit der
langfristigen Anlage des Teilfonds korreliert. Diese Zusammensetzung wird sich Uber
kurzfristige Zeitrdume auf der Grundlage der Prognosen des Allgemeinen Portfolios
Managers im Hinblick auf die Ertrdge von Anlagen fir jede Vermdgenskategorie von Zeit zu
Zeit andern. Die Legg Mason Managed Solutions Teilfonds sind darauf ausgelegt, einer
groRen Bandbreite von Anlegerbedirfnissen gerecht zu werden, die von spezifischen
Anlagezielen, Anlagezeitraumen und Risikoneigungen abhangen.

ANLAGEZIELE
Legg Mason European Defensive Portfolio

Der Teilfonds strebt es als Anlageziel an, den Gesamtertrag (durch Einkommens- und
Vermogenszuwachs)  durch die  Anlage in  Zielfonds, Schuldverschreibungen,
Dividendenwerte und aktienbezogene Wertpapiere zu maximieren. Die Wertpapiere werden
tiberwiegend auf geregelten Markten notiert oder gehandelt werden. Der Teilfonds kann auch
entweder unmittelbar oder mittelbar durch einen Zielfonds in andere fiir OGAWSs zuléssige
Vermogenswerte anlegen, die beispielhaft in dem Abschnitt ,Weitere Angaben zu den
Anlagen der Teilfonds* aufgefiihrt werden. Angaben zu den mit diesen Anlagen verbundenen
Risiken entnehmen Sie bitte dem Abschnitt ,,Besondere Erwagungen und Risikofaktoren® im
Verkaufsprospekt.

Der Teilfonds kann in jeglichen Sektor investieren, allerdings kénnen auch Anlagen in
Immobilien Uber REITs erfolgen (vgl. den Abschnitt Gber ,REITs* im Ausfihrlichen
Verkaufsprospekt). Der Teilfonds kann bis zu 100% seiner Gesamtvermdgenswerte in
geschlossene REITs anlegen, die an einem geregelten Markt notiert sind oder gehandelt



werden und die ebenfalls die in Anhang 3 Absatz 1 (c) des Verkaufsprospekts genannten
Voraussetzungen erfilllen. Der Teilfonds kann vorbehaltlich der in Art. 41 (2) (a) des
Gesetzes von 2002 genannten Grenzen (namentlich, dass hochstens 10% der
Gesamtvermdgenswerte in andere als in die in Absatz 1 des Anhangs 3 des Verkaufsprospekts
genannten Vermdgenswerte investiert wird) in andere Arten von REITS anlegen.

Mindestens 2/3 der Gesamtvermdgenswerte des Teilfonds auf konsolidierter Basis werden
entweder unmittelbar oder mittelbar in Wertpapiere von Emittenten angelegt, deren Sitz sich
in Europa befindet oder deren wirtschaftliche Aktivitdten (berwiegend innerhalb Europas
stattfinden.

Vorbehaltlich der oben bezeichneten geographischen Grenzen wird der Teilfonds auf
konsolidierter ~ Basis ~ unmittelbar ~ oder  mittelbar  mindestens  60%  seiner
Gesamtvermdgenswerte in Schuldverschreibungen und/oder in Zielfonds investieren, die eine
auf Schuldverschreibung ausgerichtete Strategie verfolgen.

Die von dem Teilfonds unmittelbar erworbenen (bertragbaren Schuldverschreibungen oder
Geldmarktinstrumente missen:

(i) zum Zeitpunkt des Erwerbs tber ein Rating von mindestens BBB- von S&P oder Ba3
von Moody’s verfugen oder sofern sie (ber kein Rating verfligen, vom
Anlagemanager als qualitativ gleichwertig eingestuft worden sein.

(i) von Regierungen von OECD-Mitgliedstaaten, deren &ffentlichen Einrichtungen oder
Institutionen und  Gebietskodrperschaften  (einschlieflich  inflationsgeschitzter
Wertpapiere), Unternehmensanleihen, wie beispielsweise frei ibertragbare Wechsel,
Schuldverschreibungen (Debentures, Bonds) (einschlieBlich Zero Coupon Bonds),
wandelbare und nicht wandelbare Schuldverschreibungen, Commercial Paper,
Einlagenzertifikate und Bankakzepte, die von Industrie-, Versorgungs-, Finanz-,
Handelsbank- oder Bank Holding Unternehmen begeben werden; mortgage-backed
und asset-backed securities.

Zum Zwecke der Absicherung gegen aus indirekten Anlagen resultierenden Wéhrungsrisiken
kann der Teilfonds in die folgenden bdrsennotierten und nicht borsennotierten derivativen
Finanzinstrumente investieren: Futures, Optionen, Swaps, Devisenterminkontrakte und
sonstige in diesem Verkaufsprospekt beschriebene Derivate. Eine Absicherung von aus
indirekten Anlagen resultierenden Marktrisiken erfolgt nicht.

Im Falle von direkten Anlagen kann der Teilfonds zum Zwecke der effizienten
Portfolioverwaltung und zur Absicherung in die oben genannten derivativen
Finanzinstrumente anlegen.

Bei der Festlegung samtlicher oben genannter fiir die Gesamtvermdgenswerte geltenden
geografischen Grenzen sind die im Zusammenhang mit den oben genannten Derivaten
zugrunde liegenden Basiswerte und jeder Zielfonds zu beriicksichtigen und mussen mit den
oben genannten Anlagezielen Gibereinstimmen.

Die Basiswahrung des Teilfonds ist der Euro. Vermogenswerte des Teilfonds kénnen auf
andere Wahrungen als die Basiswéhrung des Teilfonds lauten. Daher kann der Teilfonds
Wechselkursrisiken unterliegen, die auf Schwankungen des Wechselkurses zwischen anderen
Wahrungen und den Euro zurtickzufuhren sind. Der Anlagemanager kann versuchen, einige
dieser Risiken zu minimieren, indem er durch den Einsatz derivativer Finanzinstrumente
verschiedene Kurssicherungsstrategien anwendet. Dazu ist er jedoch nicht verpflichtet.
Weitere Informationen zu diesen Wahrungssicherungsstrategien und den damit verbundenen
Risiken sind unter dem Abschnitt ,,Anlagetechniken® in Anhang 4 des Ausfihrlichen
Verkaufsprospekts sowie in dem Abschnitt ,,Besondere Erwégungen und Risikofaktoren* zu
finden.



Legg Mason European Balanced Portfolio

Der Teilfonds strebt es als Anlageziel an, den Gesamtertrag (durch Einkommens- und
Vermdégenszuwachs)  durch  die  Anlage in  Zielfonds, Schuldverschreibungen,
Dividendenwerte und aktienbezogene Wertpapiere zu maximieren. Die Wertpapiere werden
Uberwiegend auf geregelten Markten notiert oder gehandelt werden. Der Teilfonds kann auch
entweder unmittelbar oder mittelbar durch einen Zielfonds in andere fir OGAWSs zulassige
Vermdgenswerte anlegen, die beispielhaft in dem Abschnitt ,Weitere Angaben zu den
Anlagen der Teilfonds* aufgefiihrt werden. Angaben zu den mit diesen Anlagen verbundenen
Risiken entnehmen Sie bitte dem Abschnitt ,,Besondere Erwagungen und Risikofaktoren® im
Ausfihrlichen Verkaufsprospekt.

Der Teilfonds kann in jeglichen Sektor investieren, allerdings kénnen auch Anlagen in
Immobilien dber REITs erfolgen (vgl. den Abschnitt Gber ,,REITs* im Ausflhrlichen
Verkaufsprospekt). Der Teilfonds kann bis zu 100% seiner Gesamtvermdgenswerte in
geschlossene REITs anlegen, die an einem geregelten Markt notiert sind oder gehandelt wer-
den und die ebenfalls die in Anhang 3 Absatz 1 (c) des Verkaufsprospekts genannten Voraus-
setzungen erfillen. Der Teilfonds kann vorbehaltlich der in Art. 41 (2) (a) des Gesetzes von
2002 genannten Grenzen (namentlich, dass hdchstens 10% der Gesamtvermdgenswerte in
andere als in die in Absatz 1 des Anhangs 3 des Verkaufsprospekts genannten
Vermdgenswerte investiert wird) in andere Arten von REITSs anlegen.

Mindestens 2/3 der Gesamtvermdgenswerte des Teilfonds auf konsolidierter Basis werden
entweder unmittelbar oder mittelbar in Wertpapiere von Emittenten angelegt, deren Sitz sich
in Europa befindet oder deren wirtschaftliche Aktivitaten berwiegend innerhalb Europas
stattfinden.

Die von dem Teilfonds unmittelbar erworbenen Ubertragbaren Schuldverschreibungen oder
Geldmarktinstrumente mussen:

i) zum Zeitpunkt des Erwerbs ber ein Rating von mindestens BBB- von S&P oder Ba3
von Moody’s verfugen oder sofern sie Uber kein Rating verfugen, vom
Anlagemanager als qualitativ gleichwertig eingestuft worden sein.

(i) von Regierungen von OECD-Mitgliedstaaten, deren &ffentlichen Einrichtungen oder
Institutionen und  Gebietskorperschaften  (einschlieflich  inflationsgeschiitzter
Wertpapiere), Unternehmensanleihen, wie beispielsweise frei tibertragbare Wechsel,
Schuldverschreibungen (Debentures, Bonds) (einschlieBlich Zero Coupon Bonds),
wandelbare und nicht wandelbare Schuldverschreibungen, Commercial Paper,
Einlagenzertifikate und Bankakzepte, die von Industrie-, Versorgungs-, Finanz-,
Handelsbank- oder Bank Holding Unternehmen begeben werden; mortgage-backed
und asset-backed securities.

Mindestens 30% der Gesamtvermdgenswerte des Teilfonds (einschlieRlich der Anlagen durch
Zielfonds) werden in Dividendenpapiere angelegt werden.

Hochstens 60% der Gesamtvermoégenswerte des Teilfonds (einschlieBlich der Anlagen durch
Zielfonds) werden in Dividendenpapiere angelegt werden.

Mindestens 40% der Gesamtvermdgenswerte des Teilfonds (einschlieBlich der Anlagen durch
Zielfonds) werden in Schuldverschreibungen angelegt werden.

Hochstens 70% der Gesamtvermdgenswerte des Teilfonds (einschlieBlich der Anlagen durch
Zielfonds) werden in Schuldverschreibungen angelegt werden.



Zum Zwecke der Absicherung gegen aus indirekten Anlagen resultierenden Wéhrungsrisiken
kann der Teilfonds in die folgenden bdrsennotierten und nicht borsennotierten derivativen
Finanzinstrumente investieren: Futures, Optionen, Swaps, Devisenterminkontrakte und
sonstige in diesem Verkaufsprospekt beschriebene Derivate. Eine Absicherung von aus
indirekten Anlagen resultierenden Marktrisiken erfolgt nicht.

Im Falle von direkten Anlagen kann der Teilfonds zum Zwecke der effizienten
Portfolioverwaltung und zur Absicherung in die oben genannten derivativen
Finanzinstrumente anlegen.

Bei der Festlegung samtlicher oben genannter fiir die Gesamtvermdgenswerte geltenden
geografischen Grenzen sind die im Zusammenhang mit den oben genannten Derivaten
zugrunde liegenden Basiswerte und jeder Zielfonds zu beriicksichtigen und mussen mit den
oben genannten Anlagezielen Ubereinstimmen.

Die Basiswahrung des Teilfonds ist der Euro. Vermogenswerte des Teilfonds kénnen auf
andere Wahrungen als die Basiswéhrung des Teilfonds lauten. Daher kann der Teilfonds
Wechselkursrisiken unterliegen, die auf Schwankungen des Wechselkurses zwischen anderen
Wahrungen und den Euro zurtickzufuhren sind. Der Anlagemanager kann versuchen, einige
dieser Risiken zu minimieren, indem er durch den Einsatz derivativer Finanzinstrumente
verschiedene Kurssicherungsstrategien anwendet. Dazu ist er jedoch nicht verpflichtet.
Weitere Informationen zu diesen Wahrungssicherungsstrategien und den damit verbundenen
Risiken sind unter dem Abschnitt ,,Anlagetechniken* in Anhang 4 des Ausfihrlichen
Verkaufsprospekts sowie in dem Abschnitt ,,Besondere Erwégungen und Risikofaktoren* zu
finden.

Legg Mason European Dynamic Portfolio

Der Teilfonds strebt es als Anlageziel an, den Gesamtertrag (durch Einkommens- und
Vermogenszuwachs)  durch  die  Anlage in  Zielfonds, Schuldverschreibungen,
Dividendenwerte und aktienbezogene Wertpapiere zu maximieren. Die Wertpapiere werden
Uberwiegend auf geregelten Markten notiert oder gehandelt werden. Der Teilfonds kann auch
entweder unmittelbar oder mittelbar durch einen Zielfonds in andere fir OGAWSs zulassige
Vermdgenswerte anlegen, die beispielhaft in dem Abschnitt ,Weitere Angaben zu den
Anlagen der Teilfonds* aufgefiihrt werden. Angaben zu den mit diesen Anlagen verbundenen
Risiken entnehmen Sie bitte dem Abschnitt ,,Besondere Erwagungen und Risikofaktoren® im
Ausfihrlichen Verkaufsprospekt.

Der Teilfonds kann in jeglichen Sektor investieren, allerdings kénnen auch Anlagen in
Immobilien Uber REITs erfolgen (vgl. den Abschnitt Gber ,REITs* im Ausfihrlichen
Verkaufsprospekt). Der Teilfonds kann bis zu 100% seiner Gesamtvermdgenswerte in
geschlossene REITs anlegen, die an einem geregelten Markt notiert sind oder gehandelt wer-
den und die ebenfalls die in Anhang 3 Absatz 1 (c) des Verkaufsprospekts genannten Voraus-
setzungen erfullen. Der Teilfonds kann vorbehaltlich der in Art. 41 (2) (a) des Gesetzes von
2002 genannten Grenzen (namentlich, dass hochstens 10% der Gesamtvermdgenswerte in
andere als in die in Absatz 1 des Anhangs 3 des Verkaufsprospekts genannten
Vermdgenswerte investiert wird) in andere Arten von REITSs anlegen.

Mindestens 2/3 der Gesamtvermdgenswerte des Teilfonds auf konsolidierter Basis werden
entweder unmittelbar oder mittelbar in Wertpapiere von Emittenten angelegt, deren Sitz sich
in Europa befindet oder deren wirtschaftliche Aktivitdten (berwiegend innerhalb Europas
stattfinden.

Vorbehaltlich der oben bezeichneten geographischen Grenzen wird der Teilfonds auf
konsolidierter ~ Basis ~ unmittelbar ~ oder  mittelbar  mindestens  60%  seiner
Gesamtvermdgenswerte in Schuldverschreibungen und/oder in Zielfonds investieren, die eine
auf Dividendenpapiere ausgerichtete Strategie verfolgen.



Die von dem Teilfonds unmittelbar erworbenen ubertragbaren Schuldverschreibungen oder
Geldmarktinstrumente mussen:

Q) zum Zeitpunkt des Erwerbs Uber ein Rating von mindestens C von Moody’s oder D
von S&P verfugen. Hierbei handelt es sich um Ratings, die darauf hindeuten, dass die
Verpflichtungen hoch spekulativer Natur sind und bereits Zahlungsverzug oder die
Gefahr eines Zahlungsverzuges im Hinblick auf den Schuldendienst besteht; und

(i) von Regierungen von OECD-Mitgliedstaaten, deren 6¢ffentlichen Einrichtungen oder
Institutionen und  Gebietskorperschaften  (einschlielich inflationsgeschiitzter
Wertpapiere), Unternehmensanleihen, wie beispielsweise frei ibertragbare Wechsel,
Schuldverschreibungen (Debentures, Bonds) (einschlieRlich Zero Coupon Bonds),
wandelbare und nicht wandelbare Schuldverschreibungen, Commercial Paper,
Einlagenzertifikate und Bankakzepte, die von Industrie-, Versorgungs-, Finanz-,
Handelsbank- oder Bank Holding Unternehmen begeben werden; mortgage-backed
und asset-backed securities.

Zum Zwecke der Absicherung gegen aus indirekten Anlagen resultierenden Wéhrungsrisiken
kann der Teilfonds in die folgenden bérsennotierten und nicht borsennotierten derivativen
Finanzinstrumente investieren: Futures, Optionen, Swaps, Devisenterminkontrakte und
sonstige in diesem Verkaufsprospekt beschriebene Derivate. Eine Absicherung von aus
indirekten Anlagen resultierenden Marktrisiken erfolgt nicht.

Im Falle von direkten Anlagen kann der Teilfonds zum Zwecke der effizienten
Portfolioverwaltung und zur Absicherung in die oben genannten derivativen
Finanzinstrumente anlegen.

Bei der Festlegung samtlicher oben genannter fur die Gesamtvermdgenswerte geltenden
geografischen Grenzen sind die im Zusammenhang mit den oben genannten Derivaten
zugrunde liegenden Basiswerte und jeder Zielfonds zu beriicksichtigen und mussen mit den
oben genannten Anlagezielen Ubereinstimmen.

Die Basiswahrung des Teilfonds ist der Euro. Vermogenswerte des Teilfonds kénnen auf
andere Wahrungen als die Basiswéhrung des Teilfonds lauten. Daher kann der Teilfonds
Wechselkursrisiken unterliegen, die auf Schwankungen des Wechselkurses zwischen anderen
Wahrungen und den Euro zurtickzufuhren sind. Der Anlagemanager kann versuchen, einige
dieser Risiken zu minimieren, indem er durch den Einsatz derivativer Finanzinstrumente
verschiedene Kurssicherungsstrategien anwendet. Dazu ist er jedoch nicht verpflichtet.
Weitere Informationen zu diesen Wahrungssicherungsstrategien und den damit verbundenen
Risiken sind unter dem Abschnitt ,Anlagetechniken® in Anhang 4 des Ausfihrlichen
Verkaufsprospekts sowie in dem Abschnitt ,,Besondere Erwégungen und Risikofaktoren* zu
finden.

Legg Mason Asia Tilt Defensive Portfolio

Der Teilfonds strebt es als Anlageziel an, den Gesamtertrag (durch Einkommens- und
Vermogenszuwachs)  durch  die  Anlage in  Zielfonds, Schuldverschreibungen,
Dividendenwerte und  aktienbezogene  Wertpapiere mit einem  vornehmlichen
Anlageschwerpunkt auf den asiatischen Markten zu maximieren. Die Wertpapiere werden
Uiberwiegend auf geregelten Mérkten notiert oder gehandelt werden. Der Teilfonds kann auch
entweder unmittelbar oder mittelbar durch einen Zielfonds in andere fiir OGAWSs zuléssige
Vermdgenswerte anlegen, die beispielhaft in dem Abschnitt ,Weitere Angaben zu den
Anlagen der Teilfonds* aufgefiihrt werden. Angaben zu den mit diesen Anlagen verbundenen
Risiken entnehmen Sie bitte dem Abschnitt ,,Besondere Erwagungen und Risikofaktoren® im
Ausfihrlichen Verkaufsprospekt.

Der Teilfonds kann in jeglichen Sektor investieren, allerdings kénnen auch Anlagen in
Immobilien Uber REITs erfolgen (vgl. den Abschnitt Gber ,REITs* im Ausfihrlichen



Verkaufsprospekt). Der Teilfonds kann bis zu 100% seiner Gesamtvermdgenswerte in
geschlossene REITs anlegen, die an einem geregelten Markt notiert sind oder gehandelt
werden und die ebenfalls die in Anhang 3 Absatz 1 (c) des Verkaufsprospekts genannten
Voraussetzungen erfullen. Der Teilfonds kann vorbehaltlich der in Art. 41 (2) (a) des
Gesetzes von 2002 genannten Grenzen (namentlich, dass hochstens 10% der
Gesamtvermdgenswerte in andere als in die in Absatz 1 des Anhangs 3 des Verkaufsprospekts
genannten Vermdgenswerte investiert wird) in andere Arten von REITs anlegen.

Der Teilfonds wird aufgrund seines defensiven Risikoprofils auf festverzinsliche
Kapitalanlagen ausgerichtet sein und 60% seiner Gesamtvermdgenswerte unmittelbar oder
mittelbar (durch Zielfonds) in Schuldverschreibungen investiert sein.

Die von dem Teilfonds unmittelbar erworbenen Ubertragbaren Schuldverschreibungen oder
Geldmarktinstrumente missen:

0] zum Zeitpunkt des Erwerbs iber ein Rating von mindestens BBB- von S&P oder Ba3
von Moody’s verfugen oder sofern sie (ber kein Rating verfligen, vom
Anlagemanager als qualitativ gleichwertig eingestuft worden sein.

(i) von Regierungen von OECD-Mitgliedstaaten, deren ¢ffentlichen Einrichtungen oder
Institutionen und  Gebietskorperschaften  (einschlieflich inflationsgeschiitzter
Wertpapiere), Unternehmensanleihen, wie beispielsweise frei ibertragbare Wechsel,
Schuldverschreibungen (Debentures, Bonds) (einschlieBlich Zero Coupon Bonds),
wandelbare und nicht wandelbare Schuldverschreibungen, Commercial Paper,
Einlagenzertifikate und Bankakzepte, die von Industrie-, Versorgungs-, Finanz-,
Handelsbank- oder Bank Holding Unternehmen begeben werden; mortgage-backed
und asset-backed securities.

Der Teilfonds kann in derivative Finanzinstrumente investieren, allerdings nur zum Zwecke
des effizienten Portfoliomanagements.

Die Basiswéhrung des Teilfonds ist der US Dollar. Vermdgenswerte des Teilfonds kénnen
auf andere Wahrungen als die Basiswéhrung des Teilfonds lauten. Daher kann der Teilfonds
Wechselkursrisiken unterliegen, die auf Schwankungen des Wechselkurses zwischen anderen
Wahrungen und dem US Dollar zuriickzufiihren sind. Der Anlagemanager kann versuchen,
einige dieser Risiken zu minimieren, indem er durch den Einsatz derivativer
Finanzinstrumente verschiedene Kurssicherungsstrategien anwendet. Dazu ist er jedoch nicht
verpflichtet. Weitere Informationen zu diesen Wahrungssicherungsstrategien und den damit
verbundenen Risiken sind unter dem Abschnitt ,,Anlagetechniken” in Anhang 4 des
Ausfihrlichen Verkaufsprospekts sowie in dem Abschnitt ,,.Besondere Erwadgungen und
Risikofaktoren® zu finden.

Legg Mason Asia Tilt Balanced Portfolio

Der Teilfonds strebt als Anlageziel die Steigerung des Kapitalwerts durch eine ausgeglichene
Anlage in Zielfonds, Schuldverschreibungen, Dividendenpapiere und aktiendhnliche
Wertpapiere mit einem vornehmlichen Anlageschwerpunkt auf den asiatischen Markten an.
Die Wertpapiere werden uberwiegend auf geregelten Markten notiert oder gehandelt werden.
Der Teilfonds kann auch entweder unmittelbar oder mittelbar durch einen Zielfonds in andere
fir OGAWSs zuldssige Vermdgenswerte anlegen, die beispielhaft in dem Abschnitt ,,Weitere
Angaben zu den Anlagen der Teilfonds” aufgefiihrt werden. Angaben zu den mit diesen
Anlagen verbundenen Risiken entnehmen Sie bitte dem Abschnitt ,,Besondere Erwagungen
und Risikofaktoren“ im Ausfihrlichen Verkaufsprospekt.

Der Teilfonds kann in jeglichen Sektor investieren, allerdings kénnen auch Anlagen in
Immobilien (ber REITs erfolgen (vgl. den Abschnitt Gber ,REITs* im Ausfihrlichen



Verkaufsprospekt). Der Teilfonds kann bis zu 100% seiner Gesamtvermdgenswerte in
geschlossene REITs anlegen, die an einem geregelten Markt notiert sind oder gehandelt
werden und die ebenfalls die in Anhang 3 Absatz 1 (c) des Verkaufsprospekts genannten
Voraussetzungen erfullen. Der Teilfonds kann vorbehaltlich der in Art. 41 (2) (a) des
Gesetzes von 2002 genannten Grenzen (namentlich, dass hochstens 10% der
Gesamtvermdgenswerte in andere als in die in Absatz 1 des Anhangs 3 des Verkaufsprospekts
genannten Vermdgenswerte investiert wird) in andere Arten von REITs anlegen.

Der Teilfonds wird aufgrund seines ausgeglichenen Risikoprofils in relativ ausgeglichenem
MaRe den Risiken sowohl aus fest verzinslichen Papieren als auch Dividendenwerten
ausgesetzt sein und zwischen 40% und 60% seiner Gesamtvermdégenswerte entweder
unmittelbar oder mittelbar (durch Zielfonds) in Schuldverschreibungen und zwischen 40%
und 60% seiner Gesamtvermdgenswerte entweder unmittelbar oder mittelbar (durch
Zielfonds) in Dividendenpapiere und aktienahnliche Wertpapiere anlegen.

Die von dem Teilfonds unmittelbar erworbenen lbertragbaren Schuldverschreibungen oder
Geldmarktinstrumente mussen:

Q) zum Zeitpunkt des Erwerbs Uber ein Rating von mindestens BBB- von S&P oder Ba3
von Moody’s verfugen oder sofern sie Uber kein Rating verfugen, vom
Anlagemanager als qualitativ gleichwertig eingestuft worden sein.

(i) von Regierungen von OECD-Mitgliedstaaten, deren &ffentlichen Einrichtungen oder
Institutionen und  Gebietskorperschaften  (einschlieflich  inflationsgeschitzter
Wertpapiere), Unternehmensanleihen, wie beispielsweise frei tibertragbare Wechsel,
Schuldverschreibungen (Debentures, Bonds) (einschlieBlich Zero Coupon Bonds),
wandelbare und nicht wandelbare Schuldverschreibungen, Commercial Paper,
Einlagenzertifikate und Bankakzepte, die von Industrie-, Versorgungs-, Finanz-,
Handelsbank- oder Bank Holding Unternehmen begeben werden; mortgage-backed
und asset-backed securities.

Der Teilfonds darf derivative Finanzinstrumente einsetzen, jedoch ausschlieflich zum
Zwecke des effizienten Portfoliomanagements und zu Absicherungszwecken.

Die Basiswéhrung des Teilfonds ist der US Dollar. Vermdgenswerte des Teilfonds kénnen
auf andere Wahrungen als die Basiswéhrung des Teilfonds lauten. Daher kann der Teilfonds
Wechselkursrisiken unterliegen, die auf Schwankungen des Wechselkurses zwischen anderen
Wahrungen und dem US Dollar zuriickzufiihren sind. Der Anlagemanager kann versuchen,
einige dieser Risiken zu minimieren, indem er durch den Einsatz derivativer
Finanzinstrumente verschiedene Kurssicherungsstrategien anwendet. Dazu ist er jedoch nicht
verpflichtet. Weitere Informationen zu diesen Wahrungssicherungsstrategien und den damit
verbundenen Risiken sind unter dem Abschnitt ,Anlagetechniken” in Anhang 4 des
Ausfihrlichen Verkaufsprospekts sowie in dem Abschnitt ,,Besondere Erwégungen und
Risikofaktoren® zu finden.



Legg Mason Asia Tilt Dynamic Portfolio

Der Teilfonds strebt als Anlageziel die Steigerung des Kapitalwerts durch die Anlage in
Zielfonds, Schuldverschreibungen, Dividendenpapiere und aktiendhnliche Wertpapiere mit
einem vornehmlichen Anlageschwerpunkt auf den asiatischen Mérkten an. Die Wertpapiere
werden Uberwiegend auf geregelten Markten notiert oder gehandelt werden. Der Teilfonds
kann auch entweder unmittelbar oder mittelbar durch einen Zielfonds in andere fir OGAWSs
zuléssige Vermdgenswerte anlegen, die beispielhaft in dem Abschnitt ,,Weitere Angaben zu
den Anlagen der Teilfonds” aufgefihrt werden. Angaben zu den mit diesen Anlagen
verbundenen Risiken entnehmen Sie bitte dem Abschnitt ,,Besondere Erwédgungen und
Risikofaktoren* im Ausfiihrlichen Verkaufsprospekt.

Der Teilfonds kann in jeglichen Sektor investieren, allerdings kénnen auch Anlagen in
Immobilien Gber REITs erfolgen (vgl. den Abschnitt Uber ,,REITs* im Ausflhrlichen
Verkaufsprospekt). Der Teilfonds kann bis zu 100% seiner Gesamtvermdgenswerte in
geschlossene REITs anlegen, die an einem geregelten Markt notiert sind oder gehandelt wer-
den und die ebenfalls die in Anhang 3 Absatz 1 (c) des Verkaufsprospekts genannten Voraus-
setzungen erfillen. Der Teilfonds kann vorbehaltlich der in Art. 41 (2) (a) des Gesetzes von
2002 genannten Grenzen (namentlich, dass hochstens 10% der Gesamtvermdgenswerte in
andere als in die in Absatz 1 des Anhangs 3 des Verkaufsprospekts genannten
Vermdgenswerte investiert wird) in andere Arten von REITS anlegen.

Der Teilfonds wird aufgrund seines dynamischen Risikoprofils auf Dividendenpapiere
ausgerichtet sein und mindestens 60% seiner Gesamtvermdgenswerte entweder unmittelbar
oder mittelbar (durch Zielfonds) in Dividendenpapiere oder aktiendhnliche Wertpapiere
anlegen.

Die von dem Teilfonds unmittelbar erworbenen (bertragbaren Schuldverschreibungen oder
Geldmarktinstrumente missen:

(i) zum Zeitpunkt des Erwerbs Uber ein Rating von mindestens C von Moody’s oder D
von S&P verfiigen. Hierbei handelt es sich um Ratings, die darauf hindeuten, dass die
Verpflichtungen hoch spekulativer Natur sind und bereits Zahlungsverzug oder die
Gefahr eines Zahlungsverzuges im Hinblick auf den Schuldendienst besteht; und

(i) von Regierungen von OECD-Mitgliedstaaten, deren &ffentlichen Einrichtungen oder
Institutionen und  Gebietskorperschaften  (einschlieflich inflationsgeschitzter
Wertpapiere), Unternehmensanleihen, wie beispielsweise frei tibertragbare Wechsel,
Schuldverschreibungen (Debentures, Bonds) (einschlieBlich Zero Coupon Bonds),
wandelbare und nicht wandelbare Schuldverschreibungen, Commercial Paper,
Einlagenzertifikate und Bankakzepte, die von Industrie-, Versorgungs-, Finanz-,
Handelsbank- oder Bank Holding Unternehmen begeben werden; mortgage-backed
und asset-backed securities.

Der Teilfonds kann derivative Finanzinstrumente einsetzen, jedoch ausschlieflich zum
Zwecke des effizienten Portfoliomanagements und zu Absicherungszwecken.

Die Basiswéhrung des Teilfonds ist der US Dollar. Vermdgenswerte des Teilfonds kénnen
auf andere Wahrungen als die Basiswéhrung des Teilfonds lauten. Daher kann der Teilfonds
Wechselkursrisiken unterliegen, die auf Schwankungen des Wechselkurses zwischen anderen
Wahrungen und dem US Dollar zuriickzufiihren sind. Der Anlagemanager kann versuchen,
einige dieser Risiken zu minimieren, indem er durch den Einsatz derivativer
Finanzinstrumente verschiedene Kurssicherungsstrategien anwendet. Dazu ist er jedoch nicht
verpflichtet. Weitere Informationen zu diesen Wahrungssicherungsstrategien und den damit
verbundenen Risiken sind unter dem Abschnitt ,,Anlagetechniken in Anhang 4 des
Ausfihrlichen Verkaufsprospekts sowie in dem Abschnitt ,,Besondere Erwé&gungen und
Risikofaktoren® zu finden.



RISIKOPROFIL

Die Legg Mason Managed Solutions Teilfonds bestehen aus drei Arten von (oben genannten)
Risikokategorien und zwar Defensive, Balanced und Dynamic. Die Anlagestrategien der
Teilfonds jeder Risikokategorie verfligen tber eine Zusammensetzung der Vermdgenswerte,
die mit der Risikoallokation und mit der langfristigen Anlage des Teilfonds korreliert. Diese
Zusammensetzung wird sich Ober kurzfristige Zeitrdume auf der Grundlage der Prognosen
des Allgemeinen Portfolios Managers im Hinblick auf die Ertrdge von Anlagen fur jede
Vermdgenskategorie von Zeit zu Zeit dndern. Die Legg Mason Managed Solutions Teilfonds
sind darauf ausgelegt, einer groRen Bandbreite von Anlegerbedirfnissen gerecht zu werden,
die von spezifischen Anlagezielen, Anlagezeitraumen und Risikoneigungen abhangen.

TYPISCHES ANLEGER-PROFIL

Legg Mason European Defensive Portfolio und Legg Mason Asia Tilt Defensive Portfolio:
Diese Teilfonds sind fur Anleger geeignet, die an Ertragen interessiert sind und bereit sind, an
Wachstumschancen begrenzt teilzuhaben.

Legg Mason European Balanced Portfolio und Legg Mason Asia Tilt Balanced Portfolio:
Diese Teilfonds sind fiir Anleger geeignet, die einen relativ vorsichtigen, aber ausgeglichenen
Zugang zu Wachstumschancen wiinschen.

Legg Mason European Dynamic Portfolio und Legg Mason Asia Tilt Dynamic Portfolio:
Diese Teilfonds sind fir Anleger geeignet, die einen groBfen Wert auf langfristiges
Kapitalwachstum legen und bereit sind, eine hohere Volatilitdt in Kauf zu nehmen, um
langfristige Ertrdge zu maximieren.

WERTENTWICKLUNG

Die Performance in der Vergangenheit ist nicht notwendigerweise ein Richtwert fir die
Wertentwicklung in der Zukunft. Anleger erhalten unter Umstanden nicht den gesamten
investierten Betrag zurlick, da die Preise von Anteilen und Ertragen daraus sowohl fallen als
auch steigen kdnnen.

Angesichts ihrer erst kirzlich erfolgten Auflegung ist keine Ubersicht Gber die
Wertentwicklung fur die Legg Mason Managed Solutions Teilfonds erhaltlich.

Il. Die Managed Solutions Asset Allocation Teilfonds bestehen aus vier Arten von
Teilfonds mit insgesamt elf Teilfonds:

Die Conservative Teilfonds:

Legg Mason Select Conservative Portfolio (Euro)
Legg Mason Select Conservative Portfolio (GBP)
Legg Mason Select Conservative Portfolio (USD)

Die Balanced Teilfonds:

Legg Mason Select Balanced Portfolio (Euro)
Legg Mason Select Balanced Portfolio (GBP)
Legg Mason Select Balanced Portfolio (USD)
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Die Growth Teilfonds:

Legg Mason Select Growth Portfolio (Euro)
Legg Mason Select Growth Portfolio (GBP)
Legg Mason Select Growth Portfolio (USD)

Die Enhanced Growth Teilfonds:
Legg Mason Select Enhanced Growth Portfolio (Euro)
Legg Mason Select Enhanced Growth Portfolio (USD)

Die in Klammern angegebenen Wahrungen sind die Basiswédhrungen der Teilfonds und
kénnen sich von den Wahrungen der Anlagen unterscheiden.

ANLAGEZIEL

Die Asset Allocation Teilfonds kénnen ihre Vermdgenswerte wie unten néher beschrieben
anlegen.

Die nachfolgend beschriebenen Conservative, Balanced, Growth und Enhanced Growth
Teilfonds konnen, ihr Vermdgen in folgende Typen von Vermdgenswerten anzulegen:
europaische Dividendenwerte, US- Dividendenwerte, Dividendenwerte des Asien-Pazifik-
Raums ohne Japan, japanische Dividendenwerte, Dividendenwerte aus Schwellenmaérkten,
globale Anleihen sowie kurzfristige zinstragende Wertpapiere und Finanzinstrumente, die als
lbertragbare Wertpapiere einzuordnen sind.

Die Asset Allocation Teilfonds konnen Barmittel und barmittelaquivalente Instrumente
halten.

ANLAGESTRATEGIE

Die Conservative Teilfonds:

Die Conservative Teilfonds sollen ein geringes Risiko aufweisen. Sie sind bestrebt, einen
Vermdgenszuwachs vorwiegend durch Anlagen in festverzinslichen Wertpapieren und in
geringerem Umfang durch Anlagen in Dividendenwerte zu erzielen. Jeder Conservative
Teilfonds legt mindestens 2/3 seiner Gesamtvermdgenswerte in festverzinslichen
Wertpapieren an.

Die Balanced Teilfonds:

Die Balanced Teilfonds sollen ein moderates Risiko aufweisen. Sie sind bestrebt, einen
Vermdgenszuwachs durch Anlagen in eine eher ausgewogene Mischung aus festverzinslichen
Wertpapieren und Dividendenwerten zu erzielen.

Jeder Balanced-Teilfonds wird:

e mindestens 30% der Gesamtvermdgenswerte des Teilfonds in Dividendenwerte anlegen,

e hdochstens 60% der Gesamtvermdgenswerte des Teilfonds in Dividendenwerte anlegen,

e mindestens 40% der Gesamtvermdgenswerte des Teilfonds in Schuldverschreibungen
anlegen,

e hochstens 70% der Gesamtvermégenswerte des Teilfonds in Schuldverschreibungen
anlegen.

Die Growth Teilfonds:

Die Growth Teilfonds kdnnen ein nicht nur moderates Risiko aufweisen. Sie sind bestrebt,
einen Vermdgenszuwachs vorwiegend durch Anlagen in Dividendenwerten und in
geringerem Umfang durch Anlagen in festverzinslichen Wertpapieren zu erzielen. Jeder
Growth Teilfonds legt den (Uberwiegenden Teil seiner Gesamtvermdgenswerte in
Dividendenwerte an.

Die Enhanced Growth Teilfonds:
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Die Enhanced Growth Teilfonds weisen ein hohes Risiko auf. Sie sind bestrebt, einen
Vermoégenszuwachs durch Anlagen in Dividendenwerten mit einer geringen Beimischung
festverzinslicher Wertpapiere zu erzielen. Ein Enhanced Growth Teilfonds legt mindestens
70% seiner Gesamtvermdgenswerte in Aktienwerten an.

RISIKOPROFIL

Fur die Teilfonds der verschiedenen Risikoklassen existiert jeweils eine Kombination von
Vergleichswerten, die die langfristigen Anlagen der betreffenden Teilfonds représentiert. Die
Zusammensetzung der Vergleichswerte kann sich von Zeit zu Zeit entsprechend den
Ertragsvorgaben des allgemeinen Portfoliomanagers fiir die einzelnen Anlagekategorien
kurzfristig andern.

Der Hauptunterschied zwischen Teilfonds derselben Risikoklasse besteht in der Wahrung, in
der ihr Nettovermdgenswert berechnet wird, und u. U. dariiber hinaus in der Gewichtung der
einzelnen  Wertpapierklassen. Es bestehen keine geografischen Einschrankungen,
Einschrankungen hinsichtlich der Marktkapitalisierung oder Sektorenbeschrankungen. Man
kann davon ausgehen, dass die Volatilitat dieser Teilfonds mit der jeweils zunehmenden
Gewichtung von Dividendenwerten innerhalb eines Teilfonds steigt.

Jede Art von Teilfonds hat die folgende antizipierte Allokation entweder in Dividendenwerte
oder festverzinsliche Wertpapiere:

e Jeder Conservative Teilfonds legt mindestens 2/3 seiner Gesamtvermdgenswerte in
festverzinslichen Wertpapieren an.

o Jeder Balanced Teilfonds legt nach MaRgabe der obigen Begrenzungen sowohl in
festverzinsliche Wertpapiere als auch Dividendenpapiere an.

e Jeder Growth Teilfonds legt die Mehrheit seines Anlagevermdgens in Aktienwerten an.

e Ein Enhanced Growth Teilfonds legt mindestens 70% seiner Gesamtvermdgenswerte in
Dividendenwerten an.

TYPISCHES ANLEGER-PROFIL

Unser Anlagestil reicht von konservativen bis spekulativen Anlagen und kénnte daher
verschiedenen Anlageanforderungen entsprechen, abh&ngig von spezifischen Anlagezielen,
Zeithorizonten und Risikovorlieben.

Die Conservative Teilfonds sind relativ risikoarm und daher fur Anleger geeignet die
kurzfristige Preisvolatilititen furchten, welche im Zusammenhang mit Aktienanlagen
entstehen kénnen und einen relativ kurzen Anlagehorizont haben.

Die Balanced Teilfonds eignen sich fiir Anleger, die einen langerfristigen Anlagehorizont
haben und die bereit sind, kurzfristige Preisvolatilitdten zu Gunsten der Aussicht auf eine
moglicherweise bessere Rendite zu akzeptieren.

Die Growth Teilfonds kénnten solche Anleger ansprechen, die eine unterdurchschnittliche
Abneigung gegeniber Risiken haben und somit bereit sind, eine langfristige Anlage mit dem
Ziel zu tatigen, von den langfristigen Wachstumschancen von Dividendenwerten zu
profitieren.

Die Enhanced Growth Teilfonds beinhalten das groBte relative Risiko und kdnnten sich
deshalb fir Anleger eignen, die eine Mdglichkeit suchen, ihre Rendite (ber einen langen
Zeitraum zu maximieren und sich an kurzfristigen Preisvolatilitaten nicht storen.
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PERFORMANCE

Die Performance in der Vergangenheit ist nicht notwendigerweise ein Richtwert fir
Performance in der Zukunft. Anleger erhalten unter Umstdnden nicht den gesamten
investierten Betrag zuriick, da die Preise von Anteilen und Ertrdgen daraus sowohl fallen als
auch steigen kdénnen.

Fir die Performance-Charts siehe Anhang I.

I11. Die Asset Class Teilfonds umfassen drei Teilfonds-Untergruppen:

Legg Mason Euroland Cash Fund
Legg Mason Euroland Bond Fund
Legg Mason Euroland Equity Fund
ANLAGEZIELE

Legg Mason Euroland Cash Fund

Der Teilfonds ist bestrebt, durch Anlagen in fest- oder variabel verzinsliche Wertpapiere mit
geringer Volatilitat und hoher Marktgéngigkeit Ertrdge auf dem Euro-Geldmarkt zu erzielen.

Legg Mason Euroland Bond Fund

Der Teilfonds strebt es als Anlageziel an, den Gesamtertrag (durch Einkommens- und
Vermoégenszuwachs) zu maximieren, indem mindestens 70% seiner Gesamtvermdgenswerte
in Schuldverschreibungen angelegt werden, die an geregelten Markten zugelassen sind oder
gehandelt werden und von Emittenten begeben werden, deren Sitz sich innerhalb der
Européischen Wahrungsunion befindet oder deren wirtschaftliche Aktivitaten Uberwiegend
innerhalb der Europdischen Wé&hrungsunion stattfinden.

Legg Mason Euroland Equity Fund

Der Teilfonds strebt als Anlageziel einen langfristigen Vermdgenszuwachs an, indem
mindestens 70% seiner Gesamtvermdgenswerte in Aktien angelegt werden, die an geregelten
Mérkten zugelassen sind oder gehandelt werden und von Emittenten begeben werden, deren
Sitz sich innerhalb der Europdischen Wahrungsunion befindet oder deren wirtschaftliche
Aktivitaten Uberwiegend innerhalb der Européischen Wahrungsunion stattfinden.

ANLAGESTRATEGIE
Legg Mason Euroland Cash Fund

Der Teilfonds wird so investiert, dass die gewichtete durchschnittliche Laufzeit aller
Wertpapiere innerhalb des Teilfonds nicht mehr als 12 Monate betragt. Die Anlagen werden
hauptséchlich aus auf Euro lautenden, verzinslichen Wertpapieren bestehen, die einem Rating
unterzogen wurden. Der Teilfonds kann jedoch auch bis zu 25% seines Vermdgens in
Wertpapiere anlegen, die nicht auf Euro (oder Wahrungen der Euroland-Staaten) lauten, wenn
die damit verbundenen Wechselkursrisiken durch entsprechende Sicherungsgeschafte
abgesichert sind. Die Anlagen kénnen auch variabel verzinste Anleihen umfassen, sofern die
Verzinsung mindestens jéhrlich angepasst wird, sowie Anleihen mit einer Restlaufzeit von
weniger als 2 Jahren, deren Emittentin tber ein Rating verfugt. Der Teilfonds kann aulerdem
in geringem Umfang liquide Vermdgenswerte halten (einschliellich jeder Form wvon
regelmaRig umlaufenden Geldmarktinstrumenten mit Restlaufzeiten von weniger als 12
Monaten sowie Barmittel). Die Basiswéhrung des Teilfonds ist der Euro. Vorbehaltlich der
oben genannten Begrenzungen dirfen nicht mehr als 10% der Gesamtvermdgenswerte des
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Teilfonds in Anteile anderer OGAWSs oder OGAs angelegt werden.

Legg Mason Euroland Bond Fund

Der Teilfonds beabsichtigt, seine Anlageziele zu erreichen, indem er in
Schuldverschreibungen investiert, die von Staatsregierungen, deren offentlichen
Einrichtungen oder Institutionen und Gebietskorperschaften (einschlieflich Strip und
inflationsindexierter Wertpapiere) und anderen Emittenten begeben oder garantiert werden.

Der Teilfonds kann die restlichen 30% der Gesamtvermdgenswerte in jede
Schuldverschreibung anlegen, der an einem geregelten Markt zugelassen ist und gehandelt
wird, einschlielich Schuldverschreibung supranationaler Organisationen;
Unternehmensanleihen, nicht wandelbare Schuldverschreibungen, Commercial Paper,
Einlagezertifikate und Bankakzepte, die von Industrie-, Versorgungs-, Finanz-, Handelsbank-
oder Bankholdingunternehmen begeben werden; verbriefte Anteile an Darlehen, die frei
Ubertragbare Wertpapiere darstellen; strukturierte Schuldverschreibungen, die Ubertragbare
Wertpapiere darstellen; durch Hypotheken und Vermdgenswerte gesicherte Wertpapiere, die
wie Schuldtitel strukturiert sind und Rickkaufvereinbarungen iber Schuldverschreibungen als
zugrunde liegende Instrumente.

Vorbehaltlich der oben genannten Beschrankungen dirfen nicht mehr als 10% der
Gesamtvermogenswerte des Teilfonds in Anteile oder Anteilszertifikate von anderen OGAWS
oder OGAs angelegt werden. Der Teilfonds darf hochstens 25% der Gesamtvermdgenswerte
in wandelbare Schuldtitel und/oder Schuldtitel mit einer Option auf den Erwerb von Aktien
investieren. Nicht mehr als 10% der Gesamtvermogenswerte des Teilfonds dirfen in
Vorzugsaktien, Stammaktien, Dividendenpapiere und/oder Optionsscheine investiert werden.
Hochstens 10% der Gesamtvermdgenswerte des Teilfonds dirfen in  Aktien,
Schuldverschreibungen oder Finanzinstrumente angelegt werden, die nicht an einem
geregelten Markt zugelassen sind oder gehandelt werden.

Mindestens 70% der Gesamtvermdgenswerte des Teilfonds werden in Schuldverschreibungen
investiert, die von einem NRSRO wenigstens mit Investment Grade bewertet werden oder,
sofern sie Uber kein Rating verfligen, vom Anlagemanager als qualitativ gleichwertig
eingestuft werden. Sofern ein Wertpapier nach dem durch den Teilfonds erfolgten Erwerb
abgewertet wird, kann der Anlagemanager dieses Wertpapier fiir Rechnung des Teilfonds
behalten, sofern er feststellt, dass dies im Interesse des Teilfonds liegt und dies weiterhin mit
den Anlagezielen des Teilfonds vereinbar ist. Sofern Wertpapiere unterschiedliche Ratings
erhalten, geht der Anlagemanager vom hdchsten Rating aus.

Zum Zwecke der effizienten Vermogensverwaltung und Absicherung kann der Teilfonds in
die folgenden borsennotierten und nicht bdrsennotierten derivativen Finanzinstrumente
investieren: Termingeschafte, Optionsgeschafte, Swap-Geschéfte sowie
Devisentermingeschafte und andere im Ausfiihrlichen Verkaufsprospekt beschriebene
Derivate.

Bei der Festlegung samtlicher oben genannter fur die Gesamtvermdgenswerte geltenden
geografischen Grenzen sind die im Zusammenhang mit den oben genannten Derivaten
zugrunde liegenden Basiswerte und jeder Zielfonds zu berlicksichtigen und mussen mit den
oben genannten Anlagezielen Gibereinstimmen.

Beim Kauf von Wertpapieren fiir die Gesellschaft kann der Anlagemanager die gesamte
Bandbreite der Laufzeiten ausniitzen und die durchschnittliche Falligkeit oder Laufzeit der
Anlagen der Gesellschaft von Zeit zu Zeit anpassen, je nachdem wie die verhaltnismaRigen
Ertrage aus den Wertpapieren mit verschiedenen Falligkeiten und Laufzeiten bewertet werden
und welche zukiinftigen Anderungen beziiglich der Zinssatze erwartet werden.
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Die Basiswahrung des Teilfonds ist der Euro. Vermogenswerte des Teilfonds kénnen auf
andere Wahrungen als die Basiswéhrung des Teilfonds lauten. Daher kann der Teilfonds
Wechselkursrisiken unterliegen, die auf Schwankungen des Wechselkurses zwischen anderen
Wahrungen und dem Euro zurlckzufiihren sind. Der Anlagemanager kann versuchen, einige
oder alle diese Risiken zu minimieren, indem er durch den Einsatz derivativer
Finanzinstrumente verschiedene Kurssicherungsstrategien anwendet. Dazu ist er jedoch nicht
verpflichtet. Weitere Informationen zu diesen Wahrungssicherungsstrategien und den damit
verbundenen Risiken, sind unter dem Abschnitt Anlagetechniken im Anhang 4 des
Ausfihrlichen Verkaufsprospekts sowie unter dem Abschnitt Besondere Erwéagungen und
Risikofaktoren zu finden.

Legg Mason Euroland Equity Fund

Der Teilfonds strebt als Anlageziel einen langfristigen Vermdgenszuwachs an, indem
mindestens 70% seiner Gesamtvermdgenswerte in Aktien angelegt werden, die an geregelten
Mérkten zugelassen sind oder gehandelt werden und von Emittenten begeben werden, deren
Sitz sich innerhalb der Europdischen Wahrungsunion befindet oder deren wirtschaftliche
Aktivitaten Uberwiegend innerhalb der Europdischen Wahrungsunion stattfinden. Der
Teilfonds darf die restlichen 30% seiner Gesamtvermdgenswerte in andere Arten von
Wertpapieren investieren, die an einem geregelten Markt zugelassen sind oder gehandelt
werden. Vorbehaltlich der vorgenannten Beschrankungen dirfen nicht mehr als 10% der
Gesamtvermdgenswerte des Teilfonds in Anteile oder Anteilszertifikate von anderen OGAWS
oder OGAs angelegt werden. Hochstens 10% der Gesamtvermogenswerte des Teilfonds
durfen in Aktien, Schuldverschreibungen oder Finanzinstrumente angelegt werden, die nicht
an einem geregelten Markt zum Handel zugelassen sind.

Zum Zwecke der effizienten Vermogensverwaltung und Absicherung kann der Teilfonds in
die folgenden borsennotierten und nicht bdérsennotierten derivativen Finanzinstrumente
investieren: Termingeschafte, Optionsgeschafte, Swap-Geschéfte sowie
Devisentermingeschafte und andere im Ausfiihrlichen Verkaufsprospekt beschriebene
Derivate.

Bei der Festlegung samtlicher oben genannter fiir die Gesamtvermdgenswerte geltenden
geografischen Grenzen sind die im Zusammenhang mit den oben genannten Derivaten
zugrunde liegenden Basiswerte und jeder Zielfonds zu beriicksichtigen und mussen mit den
oben genannten Anlagezielen Gibereinstimmen.

Die Basiswahrung des Teilfonds ist der Euro. Vermogenswerte des Teilfonds kénnen auf
andere Wahrungen als die Basiswéhrung des Teilfonds lauten.

Daher kann der Teilfonds Wechselkursrisiken unterliegen, die auf Schwankungen des
Wechselkurses zwischen anderen Wahrungen und dem Euro zurlckzufiihren sind. Der
Anlagemanager kann versuchen, einige oder alle diese Risiken zu minimieren, indem er durch
den Einsatz derivativer Finanzinstrumente verschiedene Kurssicherungsstrategien anwendet.
Dazu ist er jedoch nicht verpflichtet. Weitere Informationen zu diesen
Wahrungssicherungsstrategien und den damit verbundenen Risiken, sind unter dem Abschnitt
Anlagetechniken im Anhang 4 des Ausfiihrlichen Verkaufsprospekts sowie unter dem
Abschnitt Besondere Erwéagungen und Risikofaktoren zu finden.
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RISIKOPROFIL

Jeder Teilfonds weist ein Risikoniveau entsprechend seiner Anlageziele und der Hohe der
Betrage, die entweder in Aktien oder in festverzinsliche Wertpapiere investiert sind, auf. Der
Legg Mason Euroland Cash Fonds investiert vorwiegend in festverzinsliche Wertpapiere, der
Legg Mason Euroland Equity Fonds vorwiegend in Aktienwerte. Daher wird davon
ausgegangen, dass eine Abstufung des relativen Risikoniveaus vorliegt, und zwar weist der
Legg Mason Euroland Cash Fonds das niedrigste, der Legg Mason Euroland Bond Fonds ein
mittleres und der Legg Mason Euroland Equity Fonds das héchste Risikoniveau auf.

TYPISCHES ANLEGER-PROFIL

Der Legg Mason Euroland Equity Fund konnte Anleger mit einem langfristigen
Anlagehorizont ansprechen, die bereit sind, die Moéglichkeit kurzfristiger Preisvolatilitat mit
der Aussicht auf langfristige Ertrdge im Vergleich zu Anleihen und Bareinlagen in Kauf zu
nehmen. Der Legg Mason Euroland Bond Fund kénnte Anleger ansprechen, die eine im
Vergleich zu Aktienfonds hohere kurzfristige Preisstabilitdt suchen. Der Legg Mason
Euroland Cash Fund konnte flr diejenigen Anleger ideal sein, die den Kapitalerhalt anstreben.

PERFORMANCE

Die Performance in der Vergangenheit ist nicht notwendigerweise ein Richtwert fur
Performance in der Zukunft. Anleger erhalten unter Umstdnden nicht den gesamten
investierten Betrag zuriick, da die Preise von Anteilen und Ertrdgen daraus sowohl fallen als
auch steigen kdénnen.

Fur die Performance-Charts siehe Anhang I.

IV. Die Managed Solutions Multi-Manager Teilfonds umfassen zehn Teilfonds:

Legg Mason Multi-Manager Income Fund (USD)
Legg Mason Multi-Manager Income Fund (Euro)

Legg Mason Multi-Manager Conservative Fund (USD)
Legg Mason Multi-Manager Conservative Fund (Euro)
Legg Mason Multi-Manager Balanced Fund (USD)
Legg Mason Multi-Manager Balanced Fund (Euro)
Legg Mason Multi-Manager Performance Fund (USD)
Legg Mason Multi-Manager Performance Fund (Euro)
Legg Mason Multi-Manager Opportunity Fund (USD)
Legg Mason Multi-Manager Opportunity Fund (Euro)

Die in Klammern angegebenen Wahrungen sind die Basiswahrungen der Teilfonds und
kénnen sich von den Wahrungen der Anlagen unterscheiden.

ANLAGEZIEL

Die Managed Solutions Multi-Manager Teilfonds sind bestrebt, ihre Anlageziele zu erreichen,
indem sie in andere Zielfonds investieren.

ANLAGESTRATEGIE

Der allgemeine Portfoliomanager ist — unter Aufsicht und Verantwortlichkeit des
Verwaltungsrats der Verwaltungsgesellschaft — bestrebt, diese Anlageziele zu erreichen, und
setzt diese Anlagestrategien vor allem durch Anlagen in Zielfonds um.

Die Legg Mason Multi-Manager Income Fonds:
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Legg Mason Multi-Manager Income Fund (Euro)
Legg Mason Multi-Manager Income Fund (USD)

Die Legg Mason Multi-Manager Income Fonds sind bestrebt, einen Gesamtertrag (Total
Return) gemessen in Euro bzw. USD vornehmlich durch Anlagen in Zielfonds zu erzielen.

Jeder Legg Mason Multi-Manager Income Fonds wird mindestens 80% seiner
Gesamtvermogenswerte in Zielfonds investieren, die eine Strategie verfolgen, die auf
Schuldverschreibungen und/oder Geldmarktinstrumenten basieren und/oder Strategien
verfolgen, die Ertrdge erwirtschaften und/oder das Kapital erhalten.

Die Legg Mason Multi-Manager Income Fonds kénnen in jeglichen Sektor anlegen und die
Anlagen kénnen auch (unbegrenzt) Zielfonds umfassen, die in Immobilien anlegen.

Die Legg Mason Multi-Manager Conservative Fonds:

Legg Mason Multi-Manager Conservative Fund (Euro)
Legg Mason Multi-Manager Conservative Fund (USD)

Die Legg Mason Multi-Manager Conservative Fonds sind bestrebt, einen Gesamtertrag (Total
Return) gemessen in Euro oder USD vornehmlich durch die Anlage in Zielfonds zu erzielen.

Die Legg Mason Multi-Manager Conservative Fonds werden mindestens 60% ihrer
Gesamtvermdgenswerte in Zielfonds anlegen, die Strategien im Zusammenhang mit
Schuldverschreibungen und/oder Geldmarktinstrumenten und/oder
Kapitalerhaltungsstrategien verfolgen

Die Legg Mason Multi-Manager Conservative Fonds kénnen in jeglichen Sektor anlegen und
die Anlagen kénnen auch (unbegrenzt) Zielfonds umfassen, die in Immobilien anlegen.

Die Legg Mason Multi-Manager Balanced Fonds:

Legg Mason Multi-Manager Balanced Fund (Euro)
Legg Mason Multi-Manager Balanced Fund (USD)

Die Legg Mason Multi-Manager Balanced Fonds sind bestrebt, einen Gesamtertrag (Total
Return) gemessen in Euro oder USD vornehmlich durch die Anlage in Zielfonds zu erzielen.

Die Legg Mason Multi-Manager Balanced Fonds werden mindestens 40% ihrer
Gesamtvermogenswerte in  Zielfonds anlegen, die Strategien im Zusammenhang mit
Schuldverschreibungen und/oder Geldmarktinstrumenten und/oder

Blag t%lg%r; B%Q%SRHSFE%QHQ%@P gpainced Fonds kdnnen in jeglichen Sektor anlegen und die
Anlagen konnen auch (unbegrenzt) Zielfonds umfassen, die in Immobilien anlegen.

Die Legg Mason Multi-Manager Performance Fonds:

Legg Mason Multi-Manager Performance Fund (Euro)
Legg Mason Multi-Manager Performance Fund (USD)

Die Legg Mason Multi-Manager Performance Fonds sind bestrebt, ein langfristiges
Kapitalwachstum in Euro oder USD vornehmlich durch die Anlage in Zielfonds zu erzielen.

Jeder Teilfonds wird mindestens 55% seiner Gesamtvermdgenswerte in Zielfonds investieren,
die Strategien im Zusammenhang mit Dividendenwerten verfolgen.

Die Legg Mason Multi-Manager Performance Fonds kénnen in jeglichen Sektor anlegen und
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die Anlagen kénnen auch (unbegrenzt) Zielfonds umfassen, die in Immobilien anlegen.

Die Legg Mason Multi-Manager Opportunity Fonds:

Legg Mason Multi-Manager Opportunity Fund (Euro)
Legg Mason Multi-Manager Opportunity Fund (USD)

Die Legg Mason Multi-Manager Opportunity Fonds sind bestrebt, ein langfristiges
Kapitalwachstum in Euro oder USD vornehmlich durch die Anlage in Zielfonds zu erzielen.

Die Legg Mason Multi-Manager Opportunity Fonds werden mindestens 70% ihrer
Gesamtvermdogenswerte in Zielfonds investieren, die Strategien im Zusammenhang mit
Dividendenwerten verfolgen.

Die Legg Mason Multi-Manager Opportunity Fonds kénnen in jeglichen Sektor anlegen und
die Anlagen kénnen auch (unbegrenzt) Zielfonds umfassen, die in Immobilien anlegen.

RISIKOPROFIL

Zu den Legg Mason Multi-Manager Teilfonds gehoren funf Arten von Teilfonds, die sich
nach ihren Risikoniveaus unterscheiden: Legg Mason Multi-Manager Income Fund, Legg
Mason Multi-Manager Conservative Fund, Legg Mason Multi-Manager Balanced Fund, Legg
Mason Multi-Manager Performance Fund und Legg Mason Multi-Manager Opportunity
Fund. Der Unterschied zwischen Teilfonds derselben Risikoklasse besteht in der Wahrung, in
der ihr Nettovermogenswert berechnet wird.

Das Risikoniveau der einzelnen Teilfonds-Arten unterscheidet sich je nach der vorgesehenen
Anlage in aktien- oder rentenorientierten Portfolios. Im Allgemeinen kénnen diejenigen
Teilfonds, die stérker in aktienorientierte Portfolios investieren, mit einem hoheren Risiko
eingestuft werden als diejenigen Teilfonds, die stérker in rentenorientierte Portfolios
investieren. Fir jeden Teilfonds ist eine bestimmte Anlage in aktien- oder rentenorientierte
Portfolios wie folgt vorgesehen.

TYPISCHES ANLEGER-PROFIL

Anlagen in die Legg Mason Multi-Manager Teilfonds kénnten fur Anleger geeignet sein, die
nach einer diversifizierten Anlage tber eine Reihe von Markten und Vermdgensklassen sowie
nach Anlagen, die von mehreren Managern verwaltet werden, suchen.

Der Legg Mason Multi-Manager Income Fonds weisen das geringste Risiko der Legg Mason
Multi-Manager Teilfonds auf und sind fiir Anleger vorgesehen, die nach einem soliden
Wachstum ihrer Anlage streben und dabei in Kauf nehmen, dass das langfristige
Wachstumspotential nicht so groB sein kann wie dasjenige anderer Fonds mit einem héheren
Anteil an Aktienanlagen.

Die Legg Mason Multi-Manager Conservative Fonds sind relativ risikoarm und daher
geeignet fur Anleger mit Bedenken gegeniiber kurzfristigen Preisvolatilitdten, welche im
Zusammenhang mit Aktienanlagen entstehen kdnnen und einen relativ kurzen Anlagehorizont
haben.

Die Legg Mason Multi-Manager Balanced Fonds eignen sich fiir Anleger, die einen
langerfristigen Anlagehorizont haben und bereit sind, kurzfristige Preisvolatilitdten zu
Gunsten der Aussicht auf eine moglicherweise bessere Rendite zu akzeptieren.

Die Legg Mason Multi-Manager Performance Fonds sind fiir Anleger geeignet, die eine
unterdurchschnittliche Abneigung gegeniber Risiken haben und somit bereit sind, eine
langfristige Anlage mit dem Ziel zu tétigen, von den langfristigen Wachstumschancen von
Aktien zu profitieren.

18



Die Legg Mason Multi-Manager Opportunity Fonds beinhalten das grofite relative Risiko und
konnten somit fiir Anleger geeignet sein, die eine Mdglichkeit suchen, ihre Rendite lber einen
langen Zeitraum zu maximieren und sich an kurzfristigen Preisvolatilitaten nicht storen.

PERFORMANCE

Die Performance in der Vergangenheit ist nicht notwendigerweise ein Richtwert fur
Performance in der Zukunft. Anleger erhalten unter Umstdnden nicht den gesamten
investierten Betrag zuriick, da die Preise von Anteilen und Ertrdgen daraus sowohl fallen als
auch steigen kdénnen.

Fur die Performance-Charts siehe Anhang |.

BESTEUERUNG

Die Gesellschaft unterliegt hauptsachlich der luxemburgischen Jurisdiktion im Hinblick auf
ihren Steuerstatus. Gemall den derzeit in Luxemburg geltenden Gesetze und Vorschriften
unterliegt die Gesellschaft einer Kapitalsteuer, die auf der Basis des Nettovermdgens jedes
ihrer Teilfonds zu einem Satz von 0.05% p.a. und 0.01% p.a. fur institutionelle Teilfonds oder
Klassen, die auf der Basis des Nettovermdgens des Teilfonds oder der Klasse, am Ende des
jeweiligen Quartals zu berechnen ist (auBer keine derartige Steuer wird auf \Vermdgensanteile,
die in andere Luxemburger OGA investiert sind, erhoben). Vorbehaltlich der Vorschriften des
Gesetzes vom 21. Juni 2005 unterliegen weder die Gesellschaft noch die Anteilinhaber (auler
Personen oder Unternehmen, die in Luxemburg einen Wohnsitz, einen eingetragenen
Firmensitz oder eine dauerhafte Niederlassung haben, oder in bestimmten eingeschrénkten
Fallen hatten) der Besteuerung der VerduBerungsgewinne oder einer Einkommen- oder
Quellensteuer.

Zusétzliche Besteuerung trifft u.U. auf das Einkommen oder Kapitaleinnahmen von Anlegern.
Anlegern wird geraten, entweder professionelle Steuerberatung aufzusuchen oder sich
von ihren lokalen Beratern informieren zu lassen.

KOSTEN UND AUFWENDUNGEN

1. Transaktionsgebuhren der Anteilinhaber
a) Zeichnung von Anteilen

Klasse A Anteile der Klasse A sind zu ihrem Nettovermogenswert je Anteil zuziglich eines
einmaligen Ausgabeaufschlags von 5% erhéltlich. Der Ausgabeaufschlag ist an den
Vermittler oder bei einer direkten Zeichnung an die Transfer- und Registerstelle zu zahlen.

Klasse B Anteile der Klasse B sind zu ihrem Nettovermdgenswert je Anteil ohne einmaligen
Ausgabeaufschlag erhdltlich. Jedoch unterliegen die Anteile der Klasse B einem
Ricknahmeabschlag, wenn sie innerhalb von vier Jahren nach dem Ausgabetag eingel6st werden.
Der Ricknahmeabschlag ist an ein verbundenes Unternehmen von Legg Mason und/oder an
Vermittler zu zahlen und wird zur Deckung von dessen Aufwendungen im Zusammenhang mit den
der Gesellschaft erbrachten vertriebsbezogenen Dienstleistungen verwendet..

Klasse C Anteile der Klasse C sind zu ihrem Nettovermdgenswert je Anteil zuziiglich eines
einmaligen Ausgabeaufschlags von 2,50% erhdltlich. Der Ausgabeaufschlag ist an den
Vermittler oder bei einer direkten Zeichnung an die Transfer- und Registerstelle zu zahlen.

Klasse | Anteile der Klasse | unterliegen weder einem einmaligen Ausgabeaufschlag noch
einem Rucknahmeabschlag.
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Eine zusatzliche Zeichnungsgebiihr von hochstens 1% kann, wie im Ausfihrlichen
Verkaufsprospekt beschrieben, erhoben werden.

b) Rucknahme von Anteilen

Eine Ricknahmegebiihr von 1% des Nettovermdgenswerts kann, wie im Ausfiihrlichen
Verkaufsprospekt beschrieben, fur jede Riicknahme von Anteilen in die Teilfonds erhoben
werden.

C) Umtausch von Anteilen

Eine Umtauschgebihr von héchstens 1% kann, wie im Ausfihrlichen Verkaufsprospekt
beschrieben, erhoben werden. Der Umtausch von Anteilen der Klasse B gegen andere Anteile
derselben Klasse unterliegt keinen Gebdhren.

2. Betriebliche Aufwendungen der Gesellschaft
Siehe Total Expense Ration (TER) in Anhang |1
a) Managementgebiihr:

Fir jede Anteilklasse wird eine jahrliche Managementgebiihr in der nachfolgend angegebenen
Hohe berechnet. Diese Geblhr wird auf Grundlage des durchschnittlichen
Nettovermdgenswerts einer Klasse taggenau berechnet und monatlich riickwirkend gezahlt.
Sie enthélt die Verwaltungsgebiihren, die der Verwaltungsgesellschaft zu zahlen sind, die
Anlageberatungsgebdihr, die an den allgemeinen Portfoliomanager, den Anlagemanager und
die Anlagerberater, sofern vorhanden.

Legg Mason Anteilsklasse Anteilsklasse Anteilsklasse Anteilsklasse
Managed A B C |
Solutions Sicav
Teilfonds

Legg Mason Bis zu 1,42% Bis zu 1,42% Bis zu 2,07% Bis zu 0,67%
European
Defensive
Portfolio

Legg Mason Bis zu 1,67% Bis zu 1,67% Bis zu 2,32% Bis zu 0,67%
European Bal-
anced Portfolio

Legg Mason Biszu 1,77% Bis zu 1,77% Bis zu 2,42% Bis zu 0,67%
European Dy-
namic Portfolio

Legg Mason Bis zu 1,42% Nicht Bis zu 2,07% Bis zu 0,67%
Asia Tilt De- anwendbar

fensive Portfo-

lio

Legg Mason Bis zu 1,67% Nicht Bis zu 2,32% Bis zu 0,67%
Asia Tilt Bal- anwendbar

anced Portfolio
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Legg Mason Biszu 1,77% Nicht Bis zu 2,42% Bis zu 0,67%
Asia Tilt Dy- anwendbar

namic Portfolio

Legg Mason Bis zu 0,52% Nicht Nicht Bis zu 0,67%
Euroland Cash anwendbar anwendbar

Fund

Legg Mason
Euroland Bond
Fund

Bis zu 0,82%

Bis zu 0,82%

Bis zu 1,42%

Bis zu 0,67%

Legg Mason
Euroland Eq-
uity Fund

Bis zu 1,07%

Bis zu 1,07%

Bis zu 2,17%

Bis zu 0,67%

Legg Mason
Select
Conservative
Portfolio (Euro)

Bis zu 1,42%

Bis zu 1,42%

Bis zu 2,07%

Bis zu 0,67%

Legg Mason
Select Balanced
Portfolio (Euro)

Bis zu 1,67%

Bis zu 1,67%

Bis zu 2,32%

Bis zu 0,67%

Legg Mason
Select Growth
Portfolio (Euro)

Bis zu 1,77%

Bis zu 1,77%

Bis zu 2,42%

Bis zu 0,67%

Legg Mason
Select En-
hanced Growth
Portfolio (Euro)

Bis zu 1,77%

Bis zu 1,77%

Bis zu 2,42%

Bis zu 0,67%

Legg Mason
Select
Conservative
Portfolio (USD)

Bis zu 1,42%

Bis zu 1,42%

Bis zu 2,07%

Bis zu 0,67%

Legg Mason
Select Balanced
Portfolio (USD)

Bis zu 1,67%

Bis zu 1,67%

Bis zu 2,32%

Bis zu 0,67%

Legg Mason
Select Growth
Portfolio (USD)

Bis zu 1,76%

Bis zu 1,76%

Bis zu 2,42%

Bis zu 0,67%

Legg Mason
Select En-
hanced Growth
Portfolio (USD)

Bis zu 1,76%

Bis zu 1,76%

Bis zu 2,42%

Bis zu 0,67%

Legg Mason
Select
Conservative
Portfolio (GBP)

Bis zu 1,42%

Bis zu 1,42%

Bis zu 2,07%

Bis zu 0,67%

Legg Mason
Select Balanced
Portfolio (GBP)

Bis zu 1,67%

Bis zu 1,67%

Bis zu 2,32%

Bis zu 0,67%

Legg Mason
Select Growth
Portfolio (GBP)

Bis zu 1,77%

Bis zu 1,77%

Bis zu 2,42%

Bis zu 0,67%

Legg Mason Bis zu 1,67% Bis zu 1,67% Bis zu 2,32% Nicht
Multi-Manager anwendbar
Income Fund

(USD)
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Legg Mason Bis zu 1,67% Bis zu 1,67% Bis zu 2,32% Nicht
Multi-Manager anwendbar
Income Fund

(Euro)

Legg Mason Biszu 1,67% Bis zu 1,67% Bis zu 2,32% Nicht
Multi-Manager anwendbar
Conservative

Fund (USD)

Legg Mason Bis zu 1,67% Bis zu 1,67% Bis zu 2,32% Nicht
Multi-Manager anwendbar
Conservative

Fund (Euro)

Legg Mason Bis zu 1,67% Bis zu 1,67% Bis zu 2,32% Nicht
Multi-Manager anwendbar
Balanced Fund

(USD)

Legg Mason Bis zu 1,67% Bis zu 1,67% Bis zu 2,32% Nicht
Multi-Manager anwendbar
Balanced Fund

(Euro)

Legg Mason Bis zu 1,67% Bis zu 1,67% Bis zu 2,32% Nicht
Multi-Manager anwendbar
Performance

Fund (USD)

Legg Mason Bis zu 1,67% Bis zu 1,67% Bis zu 2,32% Nicht
Multi-Manager anwendbar
Performance

Fund (Euro)

Legg Mason Bis zu 1,67% Bis zu 1,67% Bis zu 2,32% Nicht
Multi-Manager anwendbar
Opportunity

Fund (USD)

Legg Mason Biszu 1,67% Bis zu 1,67% Bis zu 2,32% Nicht
Multi-Manager anwendbar
Opportunity

Fund (Euro)

Daruber hinaus unterliegen Anteile der Klasse B einer Jahresgebiihr von 1%. Diese Geblihr dient
der Deckung der Aufwendungen eines verbundenen Unternehmens von Legg Mason und/oder der
Vermittler im Zusammenhang mit den der Gesellschaft erbrachten vertriebsbezogenen
Dienstleistungen.

Im Hinblick auf die Teilfonds, die einen wesentlichen Anteil ihres Vermdgens in anderen
OGA s anlegen, darf die Summe der Management-Gebdiihren eines Teilfonds und die Summe
der j&hrlichen Management-Gebihren aller seiner Zielfonds in einem 12-monatigen
Bilanzierungszeitraum der Gesellschaft 4% des Vermdgens des Teilfonds nicht Gibersteigen.

b) Depotbankgebiihren

Die Geblhren und Aufwendungen der Depotbank, der Verwaltungsstelle, der Transferstelle
und der Registerstelle kénnen bis zu 0,15% p.a. des Nettovermbgenswerts betragen.
Ungeachtet dieser Gebuhren wird die Gesellschaft zusatzliche Ausgaben und
Transaktionskosten der Depotbank und ihrer Korrespondenten in Ubereinstimmung mit der
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Ublichen Vorgehensweise in Luxemburg Ubernehmen; gezahlte Betrdge werden in den
Rechenschaftsberichten der Gesellschaft angewiesen.

C) Sonstige Gebuhren und Aufwendungen, welche im Hinblick auf die Gesellschaft
zu zahlen sind, sind im Ausflhrlichen Verkaufsprospekt detailliert beschrieben.

HANDELSINFORMATIONEN

ZEICHNUNG, RUCKNAHME UND UMTAUSCH VON ANTEILEN

Zeichnungsantrdge werden normalerweise an dem Bewertungstag abgewickelt, der
unmittelbar auf den Bankgeschéftstag in Luxemburg folgt, an dem der vollstandig ausgefiillte
Zeichnungsantrag beim Transferagenten (Citibank International plc (Luxemburger
Niederlassung), 31, Z.A. Bourmicht L-8070 Bertrange, GrofRherzogtum Luxemburg)
vorausgesetzt, dass der Antrag, ordnungsgemal ausgefiillt, nicht spater als 15:00 Uhr
(Luxemburger Zeit) an dem Bankgeschaftstag eingegangen ist. Die Vermittler konnen fiir die
Annahme von Antrdgen in ihrem Lande einen friheren Zeitpunkt an demselben Tag
festsetzen.

Die Zahlung fur die gezeichneten Anteile muss binnen drei Bankgeschaftstagen in
Luxemburg ab dem Bewertungstag (einschlieBlich des Bewertungstags selbst) eingehen.

Ricknahmeantréage werden normalerweise an dem Bewertungstag bearbeitet, der unmittelbar
auf den Bankgeschéftstag in Luxemburg folgt, an dem der vollstandig ausgefiillte Antrag am
Sitz der Transferstelle (Citibank International plc (Luxemburger Niederlassung), 31, Z.A.
Bourmicht L-8070 Bertrange, GroBBherzogtum Luxemburg, vollstandig ausgefillt nicht spater
als 15.00 Uhr (Luxemburger Zeit) an dem Bankgeschaftstag eingegangen ist. Die Vermittler
kénnen fir die Annahme von Riicknahmeantrégen in ihrem Land einen friiheren Zeitpunkt an
demselben Tag festsetzen.

Die Zahlung fir die Anteile erfolgt grundsatzlich binnen drei Bankgeschéftstagen in
Luxemburg ab dem Bewertungstag (einschlielich des Bewertungstags), sofern es bestimmte
gesetzliche Bestimmungen wie Devisenbeschrankungen oder andere Umsténde aul3erhalb der
Einflussmoglichkeiten der Depotbank nicht unméglich machen, den Riicknahmeerlds in das
Land zu transferieren, in dem die Riicknahme beantragt worden war. Die Zahlung erfolgt fir
die Anteile jedes Teilfonds in der Wahrung, in der der betreffende Nettovermégenswert
berechnet wird. Unter normalen Umstanden wird die Verwaltungsgesellschaft in der Lage
sein, genligend Liquiditdt vorzuhalten, um die Riicknahmeantrdge im Hinblick auf die
Teilfonds bedienen zu kénnen.

Zudem kann die Gesellschaft oder ihr Vertreter im Fall umfangreicher Riicknahmeantrége an
einem Geschaftstag die Berechnung des Riicknahmepreises so lange aufschieben, bis sie die
entsprechenden Vermdgenswerte verkauft hat, und die Zahlung des Riicknahmeerldses
entsprechend verzégern. Weitere Informationen kénnen dem Ausfihrlichen Verkaufsprospekt
entnommen werden.

Zeichnungs-, Ricknahme- und Umtauschantrdge, die nach den oben festgesetzten Fristen
eingegangen sind, werden so behandelt, als ob sie am darauf folgenden Bankgeschéftstag in
Luxemburg eingegangen waren, und werden erst an diesem darauf folgenden
Bankgeschaftstag abgewickelt.

AUSSCHUTTUNGSPOLITIK

Die Gesellschaft gibt fur jeden Teilfonds oder jede Klasse Anteile aus, die zum Bezug von
Ausschiittungen berechtigen (,,Ausschittungsanteile”), und Anteile, fir die Ausschiittungen
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erklart oder fiir die die Ertrége reinvestiert werden konnen (,, Thesaurierungsanteile®).

Bei der Jahreshauptversammlung beschlieRen die Anteilinhaber von Ausschiittungsanteilen
eines Teilfonds oder einer Klasse nach Annahme des Jahresberichts in separaten
Versammlungen fiir die verschiedenen Portfolios oder Klassen, ob und in welchem Umfang
Ausschittungen erfolgen sollen. Der Verwaltungsrat beabsichtigt derzeit, den Inhabern von
Ausschittungsanteilen zu empfehlen, die wesentliche Ausschittung aller diesem Teilfonds
oder dieser Klasse zuzurechnenden Ertrdge zu beschlieBen. Der Verwaltungsrat kann
Dividendenausschittungen an die Anleger aus dem Vermdégen der Gesellschaft vornehmen.
Zwischendividenden konnen aufgrund einer Entscheidung des Verwaltungsrates
ausgeschuttet werden. Ausschittungen dirfen nicht vorgenommen werden, wenn nach dem
Zeitpunkt der Feststellung solche Dividenden das Kapital der Gesellschaft unter das nach
MaRgabe der luxemburgischen Vorschriften erforderliche Mindestkapital sinken wirde.

INFORMATIONEN ZUM NETTOVERMOGENSWERT

Der Nettovermogenswert je Anteil eines Teilfonds oder einer Klasse wird in der
Referenzwéhrung des betreffenden Teilfonds berechnet und kann fur den Zweck von
Zeichnungen, Riicknahmen oder Umtausch auf der Basis des am jeweiligen Bewertungstag
geltenden  Wechselkurses in  andere = Wahrungen  umgerechnet  werden.  Der
Nettovermdgenswert wird taglich in den vom Verwaltungsrat jeweils festgelegten Zeitungen
verdffentlicht werden. Der letzte Nettovermogenswert je Anteil aller Teilfonds ist an jedem
Bankgeschaftstag in Luxemburg am Geschéftssitz der Verwaltungsstelle erhéltlich.

ZUSATZLICHE INFORMATION

KONTAKTPERSON

Far weitere Informationen wenden Sie sich bitte an John Alldis, Head of Product
Administration, Legg Mason Investments (Luxemburg) S.A. 145, rue du Kiem, L-8030
Th6852 24 69 41 20
Fax: 00352 24 69 41 41

VERFUGBARE DOKUMENTE

Exemplare des Ausfuhrlichen Verkaufsprospekts, des vereinfachten Verkaufsprospekts, der
Satzung der Gesellschaft, Jahres- und Halbjahresberichte kdnnen am Sitz der
Verwaltungsgesellschaft kostenlos angefordert werden.

AUFSICHTSBEHORDE

Die Gesellschaft untersteht der Aufsicht der Commission de Surveillance du Secteur
Financier.
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Anhang |

Asset Allocation Teilfonds

Die Conservative Teilfonds
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Die Balanced Teilfonds
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Die Growth Teilfonds

Legg Mason Select Growth Portfolio (Euro)
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Die Enhanced Growth Teilfonds
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Die Asset Class Teilfonds

Return (%)

Return (%)

Legg Mason Euroland Cash Fund Legg Mason Euroland Bond Fund
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LEGG MASON MULTI-MANAGER TEILFONDS

Die Legg Mason Multi-Manager Income Funds

Legg Mason Multi-Manager Income Fund (Euro) Legg Mason Multi-Manager Income Fund (USD)
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Die Legg Mason Multi-Manager Conservative Funds
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Die Legg Mason Multi-Manager Balanced Funds
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Die Legg Mason Multi-Manager Performance Funds

Legg Mason Multi-Manager Performance Fund Legg Mason Multi-Manager Performance Fund
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Die Legg Mason Multi-Manager Opportunity Funds
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Anhang Il

Legg Mason Managed Solutions SICAV

YTD Total Expense Ratio zum 30. Juni 2008

einschlieRlich Transaktionsgebiihren, ohne Brokerage-Gebihren.

Asset Class Teilfonds

Klasse A Distribution EUR 0,85%
Legg Mason Euroland Cash Fund Klasse A Ordinary EUR 0,84%
Klasse A Distribution EUR 1,54%
Klasse A Ordinary EUR 1,54%
Klasse B Ordinary EUR 1,56%
Legg Mason Euroland Bond Fund Klasse C Ordinary EUR 1,94%
Klasse A Distribution EUR 1,50%
Klasse A Ordinary EUR 1,51%
Klasse B Ordinary EUR 2,18%
Klasse C Distribution EUR 2,58%
Legg Mason Euroland Equity Fund Klasse C Ordinary EUR 2,57%
Die Managed Solutions Asset Allocation Teilfonds
Klasse A Distribution EUR 1,81%
Klasse A Ordinary EUR 1,81%
Klasse B Ordinary EUR 2,18%
Legg Mason Select Conservative Portfolio (Euro) Klasse C Ordinary EUR 2,47%
Klasse A Distribution EUR 2,06%
Klasse A Ordinary EUR 2,06%
Klasse B Ordinary EUR 2,42%
Legg Mason Select Balanced Portfolio (Euro) Klasse C Ordinary EUR 2,86%
Klasse A Distribution EUR 2,20%
Klasse A Ordinary EUR 2,20%
Klasse B Ordinary EUR 2,50%
Legg Mason Select Growth Portfolio (Euro) Klasse C Ordinary EUR 3,05%
Klasse A Distribution EUR 2,26%
Klasse A Ordinary EUR 2,26%
Legg Mason Select Enhanced Growth Portfolio (Euro) | Klasse C Ordinary EUR 3,40%
Klasse A Distribution USD 1,99%
Legg Mason Select Conservative Portfolio (USD) Klasse A Ordinary USD 1,99%
Klasse A Distribution USD 2,23%
Legg Mason Select Balanced Portfolio (USD) Klasse A Ordinary USD 2,18%
Klasse A Ordinary USD 2,70%
Legg Mason Select Growth Portfolio (USD) Klasse A Distribution USD 2,70%
Legg Mason Select Enhanced Growth Portfolio (USD) | Klasse A Ordinary USD 5,11%
Legg Mason Select Conservative Portfolio (GBP) Klasse A Ordinary GBP 2,88%
Legg Mason Select Balanced Portfolio (GBP) Klasse A Ordinary GBP 3,03%
Legg Mason Select Growth Portfolio (GBP) Klasse A Ordinary GBP 3,10%
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Legg Mason Managed Solutions SICAV
YTD Total Expense Ratio zum 30. Juni 2008 (Forts.)

einschlieRlich Transaktionsgebiihren, ohne Brokerage-Gebihren.

Die Managed Solutions Multi-Manager Teilfonds

Klasse A Ordinary EUR 1,15%
Klasse A Distribution EUR 1,15%
Legg Mason Multi-Manager Income Fund (Euro) Klasse C Ordinary EUR 1,81%
Klasse A Ordinary USD 2,39%
Legg Mason Multi-Manager Income Fund (USD) Klasse C Ordinary USD 2,89%
Klasse A Ordinary EUR 1,14%
Legg Mason Multi-Manager Conservative Fund Klasse A Distribution EUR 1,14%
(Euro) Klasse C Ordinary EUR 1,85%
Klasse A Ordinary USD 1,72%
Legg Mason Multi-Manager Conservative Fund Klasse A Distribution USD 1,63%
(USD) Klasse C Ordinary USD 2,41%
Klasse A Ordinary EUR 1,25%
Klasse A Distribution EUR 1,25%
Legg Mason Multi-Manager Balanced Fund (Euro) | Klasse C Ordinary EUR 1,97%
Klasse A Ordinary USD 1,49%
Legg Mason Multi-Manager Balanced Fund (USD) | Klasse A Distribution USD 1,50%
Klasse C Ordinary USD 2,22%
Klasse A Ordinary EUR 1,40%
Legg Mason Multi-Manager Performance Fund Klasse A Distribution EUR 1,40%
(Euro) Klasse C Ordinary EUR 2,10%
Klasse A Ordinary USD 1,92%
Legg Mason Multi-Manager Performance Fund Klasse A Distribution USD 1,90%
(USD) Klasse C Ordinary USD 2,85%
Klasse A Ordinary EUR 1,61%
Legg Mason Multi-Manager Opportunity Fund Klasse A Distribution EUR 1,62%
(Euro) Klasse C Ordinary EUR 2,24%
Klasse A Ordinary USD 1,98%
Legg Mason Multi-Manager Opportunity Fund Klasse A Distribution USD 1.83%
(USD) Klasse C Ordinary USD 2,34%

32




Anhang 11

Zusétzliche Informationen fur Anleger in der Bundesrepublik Deutschland
1. Zahl- und Informationsstelle in der Bundesrepublik Deutschland

Marcard, Stein & Co. AG
Ballindamm 36

20095 Hamburg
Bundesrepublik Deutschland

hat die Funktion der Zahl- und Informationsstelle gemdaR § 131 Investmentgesetz in der
Bundesrepublik Deutschland tibernommen.

Antrége auf Umtausch oder Riicknahme der Anteile kdnnen bei der Marcard, Stein & Co. AG
eingereicht werden. In der Bundesrepublik Deutschland ansassige Anleger kdnnen verlangen,
dass Riicknahmeerldse, etwaige Ausschittungen und sonstige Zahlungen an die Anleger, Uber
die Marcard, Stein & Co. AG geleitet werden. In diesem Fall wird die Zahlstelle diese
Zahlungen auf ein vom Anleger angegebenes Konto iberweisen.

Der ausfiihrliche und der vereinfachte Verkaufsprospekt, Kopien der Satzung, die Jahres- und
Halbjahresberichte sind bei der Marcard, Stein & Co. AG, in Papierform kostenlos erhéltlich.

Die folgenden wesentlichen Vertrdge und Dokumente sind bei der Marcard, Stein & Co. AG
kostenlos einsehbar:

- der Vertrag Uber das allgemeine Portfoliomanagement zwischen der
Verwaltungsgesellschaft und dem allgemeinen Portfoliomanager,

- die Managementvertrdge zwischen der Verwaltungsgesellschaft und den
Anlagemanagern,

- der Vertrag Uber die Verwahrungs- und die Zahlistellenfunktion zwischen der
Gesellschaft und Citibank International plc (Niederlassung Luxemburg),

- der Vertrag Uber die Fondsadministration zwischen der Verwaltungsgesellschaft und
Citibank International plc (Niederlassung Luxemburg),

- der Vertrag Uber die Dienstleistungen der Verwaltungsgesellschaft, nach dem die
Verwaltungsgesellschaft zur Verwaltungsgesellschaft der Gesellschaft bestellt wurde,
um Dienstleistungen in den Bereichen Anlagemanagement, Administration und
Vermarktung zu erbringen,

Die aktuellen Ausgabe- und Riicknahmepreise sowie etwaige Mitteilungen an die Anleger
und sonstige Informationen Uber die Gesellschaft kénnen ebenfalls kostenlos bei der Marcard,
Stein & Co. AG erfragt werden.

2. Verdoffentlichungen

Die Ausgabe- und Ricknahmepreise werden in der "Borsen-Zeitung" verdffentlicht, die in
Frankfurt am Main erscheint, sowie etwaige Mitteilungen an die Anleger.

3. Steuerliche Anforderungen
Die Investmentgesellschaft beabsichtigt, die Besteuerungsgrundlagen gemédl 8 5
Investmentsteuergesetz (InvStG) bekannt zu machen. Es kann jedoch keine Gewéhr dafiir

tbernommen werden, dass die Voraussetzungen des 8 5 InvStG auch tatséchlich erfillt
werden.
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Soweit die Gesellschaft den steuerlichen Ermittlungs- und Veroéffentlichungspflichten des
Investmentsteuergesetzes nachkommt, koénnen deutsche Anleger von der steuerlichen
Begunstigung nach 8§82-4 InvStG profitieren. Soweit die Investmentgesellschaft den
steuerlichen Ermittlungs- und Verdffentlichungspflichten des Investmentsteuergesetzes nicht
nachkommt, finden die Vorschriften der Strafbesteuerung nach § 6 InvStG Anwendung. In
diesem Fall sind beim Anleger die Ausschittungen auf Anteile, der Zwischengewinn sowie
70 % des Mehrbetrags anzusetzen, der sich zwischen dem ersten im Kalenderjahr
festgesetzten Ricknahmepreis und dem letzten im Kalenderjahr festgesetzten
Ricknahmepreis eines Anteils ergibt. Mindestens sind 6 % des letzten im Kalenderjahr
festgesetzten Riicknahmepreises anzusetzen. Der anzusetzende Teil des Mehrbetrags gilt mit
Ablauf des jeweiligen Kalenderjahres als ausgeschiittet und zugeflossen.

Die  Investmentgesellschaft hat die  Richtigkeit der  bekannt  gemachten
Besteuerungsgrundlagen auf Anforderung der deutschen Finanzverwaltung nachzuweisen.
Sollten Fehler fur die Vergangenheit erkennbar werden, so wird die Korrektur nicht fur die
Vergangenheit durchgefihrt, sondern im Rahmen der Bekanntmachung fiir das laufende
Geschaftsjahr berlcksichtigt. Die Korrektur kann die Anleger, die im laufenden Geschéftsjahr
eine Ausschittung erhalten bzw. einen Thesaurierungshetrag zugerechnet bekommen,
belasten oder begunstigen.

Die vorstehenden Angaben sind lediglich als allgemeiner Uberblick iiber die Besteuerung der
in Deutschland anséssigen Anleger zu verstehen, der keinen Anspruch auf Vollstandigkeit
erhebt und eine eingehende professionelle steuerliche Beratung des Anlegers keinesfalls
ersetzen kann und will. Die Angaben beruhen auf der Gesetzeslage und der Auffassung der
deutschen Finanzverwaltung zum Zeitpunkt der Herausgabe dieses Prospekts. Da nicht
ausgeschlossen werden kann, dass sich zwischen diesem Datum und der
Investitionsentscheidung des Anlegers die Gesetzeslage oder die Auffassung der deutschen
Finanzverwaltung dandert, wird Anlegern dringend geraten, sich vor einer
Investitionsentscheidung Uber die steuerlichen Folgen des Erwerbs der Fondsanteile
individuell von entsprechend qualifizierten Personen beraten zu lassen.
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